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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA NA REGULATORNE FINANSIJSKE IZVESTAJE NA DAN
31. DECEMBRA 2013. GODINE

Regulatornoj agenciji za elektronske komunikacije i postanske usluge (u daljem tekstu
“Agencija”)

Izvrsili smo reviziju priloZenih regulatornih finansijskih izveStaja drustva "Serbia Broadband - Srpske
kablovske mreZe" d.o.o (u daljem tekstu “Operator sa ZTS”) pripremljenih u skladu sa Pravilnikom o primeni
tro§kovnog principa, odvojenih ra¢una i izvestavanju od strane operatora sa znac¢ajnom trZi$nom snagom u
oblasti elekironskih komunikacija (“Slu¥beni glasnik RS?, broj 52/11) (u daljem tekstu ,,Pravilnik®), sa
stanjem na dan 31. decembra 2013. godine i za godinu zavr$enu na taj, koji ukljutuju: interni bilans uspeha,
alokaciju prihoda, raspored opstih prihoda po Kjudevima za alokaciju, alokaciju primarnih operativnih
(poslovnih) trogkova, pregled primarnih optih (poslovnih) troskova vezanih za mesta trofkova ili grupe
aktivnosti, internu realokaciju operativnih (poslovnih) troskova (uéinaka) prethodnih (pomoénih) mesta
troSkova ili grupa aktivnosti, alokaciju operativnih (poslovnih) tro¥kova (u¢inaka) konaénih mesta troskova
ili grupa aktivnosti na druga kona¢na mesta trogkova ili grupe aktivnosti, alokaciju operativnih (poslovnih)
troSkova (utinaka) konaénih mesta trokova ili grupa aktivnosti na nosioce tro¥kova po kljuéevima za
alokaciju, kalkulaciju jediniZnih tro§kova (cene kostanja) tr¥i¥ne usluge, obraéun stope trofkova
pozajmljenog kapitala, obra¢un anga¥ovanog kapitala (investicione osnove) za primenu proseénih
ponderisanih troSkova kapitala (WACC) po modelu istorijskih trofkova, obratun angaZovanog kapitala
(investicione osnove) za primenu prosetnih ponderisanih trofkova kapitala (WACC) po modelu tekuéih
troSkova, zbirnu tabelu obraéuna angaZovanog kapitala (investicione osnove) za primenu prosetnih
ponderisanih troskova kapitala (WACC) po modelu istorijskih tro¥kova i tekuéih troSkova, vrednost
nekretnina, postrojenja i opreme po modelu tekuéih troskova, korigovani bilans uspeha i bilans stanja (u
daljem tekstu ,Regulatorni finansijski izvestaji). Ove regulatorne finansijske izvestaje treba &itati uz priloZen
Pravilnik.

Odgovornost rukovodstva za regulatorne finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i prikazivanje ovih regulatornih finansijskih izvestaja sastavljenih u
regulatorne svrhe u skladu sa Pravilnikom o primeni troSkovnog principa, odvojenih ra¢una i izvestavanju od
strane operatora sa znaéajnom trZi¥nom snagom u oblasti elektronskih komunikacija (“SluZbeni glasnik RS,
broj 52/11), kao i za interne kontrole za koje rukovodstvo smatra da su neophodne za sastavljanje
regulatornih finansijskih izvestaja koji ne sadr¥e materijalno znaéajno pogresno prikazivanje nastalo usled
pronevere ili greske.

Odgovornost revizora

Na3a odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o prikazanim finansijskim izvestajima.
Reviziju finansijskih izveStaja izvriili smo u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
zahtevaju da postupamo u skladu sa nadelima profesionalne etike i da planiramo i izvr§imo reviziju na nadin
koji nam omoguéava da steknemo razumno uverenje da finansfjski izveitaji ne sadr¥e materijalno znatajno
pogresno prikazivanje.

Revizija podrazumeva primenu procedura u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima sadr¥anim u regulatornim finansijskim izveStajima. Izbor procedura zavisi od revizorskog
prosudivanja, ukljuéujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znadajnog pogre3nog prikazivanja u
regulatornim finansijskim izve$tajima, nastalog bilo usled pronevere ili greSke. Pri proceni ovih rizika, revizor
uzima u obzir interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje regulatornih
finansijskih jzve§taja Drustva u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, a ne za
potrebe izraZavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola Drustva. Revizija takode obuhvata ocenu
adekvatnosti primenjenih raéunovodstvenih politika i prihvatljivosti ratunovodstvenih procena koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i ocenu opsteg prikaza regulatornih finansijskih izve$taja.

Verujemo da su revizijski dokazi koji smo pribavili dovoljan i adekvatan osnov za izraZavanje misljenja.
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Osnov za misljenje sa rezervom

Operator sa ZTS je angaZovao nezavisnog procenitelja da izvri procenu vrednosti nekretnina, postrojenja i
opreme sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine u skladu sa modelom ra¢unovodstva tekuéih troskova,
kao 3to je propisano Pravilnikom. Izveitaj o izvrSenoj proceni vrednosti ne pruza dovoljno dokaza koji
potkrepljuju ispravnost primenjenog modela za utvrdivanje vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po
tekuéim tro§kovima. Nije bilo zadovoljavajuéih revizorskih procedura koje smo mogli da primenimo kako
bismo stekli razumno uveravanje o tome da je primenjeni model za utvrdivanje tekuéeg troska nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja u skladu sa Pravilnikom. Shodno tome, nismo bili u
moguénosti da utvrdimo da li je potrebno izvrsiti bilo kakve korekeije vrednosti nekretnina, postrojenja i
opreme dobijenih primenom modela ra¥unovodstva tekuéih troSkova, troSka amortizacije, rezervne
amortizacije, kapitalnih dobitaka/gubitaka, kao i srodnih stavki sadrzanih u ovim regulatornim finansijskim
izveStajima.

Operator sa ZTS je koristio kljudeve za alokaciju troskova zarada koji ne predstavljaju uvek stvarne trogkove
vrSenja tih usluga. Nije bilo zadovoljavajuéih revizorskih procedura koje smo mogli da primenimo kako bismo
stekli razumno uveravanje o tome da su trogkovi usluga ispravno obracunati. Shodno tome, nismo bili u
moguénosti da utvrdimo da li je potrebno izvriiti bilo kakve korekeije po tom osnovu u ovim regulatornim
finansijskim izveStajima.

MiSljenje sa rezervom

Prema naSem misljenju, izuzev za efekte ¢injenica navedenih u stavu Osnov za miSljenje sa rezervom, priloZeni
regulatorni finansijski izve$taji su, u svim materijalno znaéajnim aspektima, pripremljeni u skladu sa
Pravilnikom o primeni tro¥kovnog principa, odvojenih ratuna i izveStavanju od strane operatora sa zna¢ajnom
trZiSnom snagom u oblasti elektronskih komunikacija (“SluZbeni glasnik RS”, broj 52/11).

Raéunovodstvena osnova i ograniéenje u pogledu raspolaganja izvestajem i njegove
distribucije

Skreéemo painju na Pravilnik u kome se daje prikaz raéunovodstvene osnove. Ovi regulatorni finansijski
izve3taji sastavljeni su za potrebe dostavljanja Agenciji u skladu sa Pravilnikom. Shodno tome, mogucée je da
ovi regulatorni finansijski izvestaji neée moéi da se koriste u druge svrhe. Nas izvestaj je pripremljen iskljugivo
za potrebe Agencije te nije za dalju distribuciju niti koriStenje od strane lica koja nisu Serbia Broadband —
Srpske Kablovske MreZe d.o.o.

Ostala pitanja

Drustvo Serbia Broadband — Srpske Kablovske Mree d.o.o. je pripremilo poseban set finansijskih izve§taja za
godinu zavrSenu na dan 31. decembra 2013. godine u skladu sa zahtevima Zakona o raéunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (SluZbeni glasnik RS, br. 46/2006 i 111/2009) i Zakona o ratunovodstva Republike Srbije
(SluZbeni glasnik RS, br. 62/2013) za koje je drugo drustvo za reviziju izdalo poseban IzvesStaj revizora
namenjen akcionarima drustva Serbia Broadband — Srpske Kablovske Mrefe d.o.0. dana 1. jula 2014. godine.
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